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ACTA N° 3826

En la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, a los 3 dias del mes de septiembre de 2021, siendo las 17:00
horas, se retinen en la sede social los miembros del Directorio del Banco Santander Rio S.A. (el “Banco”
o la “Sociedad™), Sres. José¢ Luis Enrique Cristofani, Guillermo Tempesta Leeds, Angel Agallano, Jorge
Thomas, Alberto Abad, Luis Miguel Garcia Morales, Mariano Wechsler y Laura Gé, y Monica Cueva,
Vanessa Lobato y Gabriel Alonso quienes participan a distancia a través de sistema de
videoconferencia. Asisten a la reunién dos representantes de la Comision Fiscalizadora, Dres. Jorge
Pérez Alati y Diego Serrano Redonnet, quienes también participan a distancia a través de sistema de
videoconferencia y constatan la participacion de los Sres. Directores por teleconferencia conforme a lo
previsto por el articulo undécimo del Estatuto Social del Banco. El Sr. Presidente, José Luis Enrique
Cristofani, preside la sesion y declara abierto el acto para tratar el siguiente orden del dia: (...) Acto

seguido, se pone en consideracién el tercer punto del orden del dia: 3) Informes de evaluadores

independientes. Informe y opinién del Directorio. Conforme a lo expuesto y aprobado en el primer

punto del Orden del Dia, el Sr. Presidente menciona que para dar cumplimiento a las pautas de
determinacion del precio equitativo en el marco de la OPA, el Banco ha contratado a las firmas
independientes Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. y Deloitte & Co. S.A., a efectos de que
elaboren los informes de valuacion correspondientes. EI Sr. Presidente manifiesta que la Sociedad
recibid los informes completos de valuacién emitidos por los evaluadores independientes en el dia de
la fecha, con la descripcion de los métodos y criterios de valoracion aplicados para determinar el precio
ofrecido, en los términos de los Arts. 88, 98 y concordantes de la LMC, y los Arts. 14, 15, 19 del
Capitulo I1 del Titulo 111 de las Normas de la CNV y concordantes, copia de las cuales fueron entregadas
a los directores y se encuentran a disposicion en la Sociedad, y oportunamente seran presentados ante
CNV y BYMA. El informe de Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. concluye que el valor por
accion del Banco a la fecha de valuacién (2 de septiembre de 2021) se encuentra comprendido dentro

de los rangos de valor que se exponen a continuacion:

Metodologia de Valuacién ~ Ponderacion Rango de Valor de la Accion (AR$)

Minimo Medio Maximo
Flujos de fondos descontados 70% 29,85 32,17 34,66
Precio promedio de mercado 20% 20,03 20,15 20,26
Valor patrimonial 10% 34,11 34,11 34,11

El valor de la compafiia valuada segun criterios
de flujos de fondos descontados y/o indicadores 70% 30,57 31,68
aplicables a compafiias 0 negocios comparables.




Confidential

Valor pr_omedlo dell precio de la accion ordinaria 10% 20,03 2026
y preferida de los ultimos 6 meses
Valor patrimonial o valor libros de las acciones 20% 3411

Precio por accién ordinaria y preferida (*) 100% 30,23 31,02 30,63

Por su parte, el informe de Deloite & Co. S.A. concluye que el valor por accion del Banco a la fecha de

valuacion (2 de septiembre de 2021) se encuentra comprendido dentro de los rangos de valor que se

exponen a continuacion:

*El rango inferior responde al promedio de la accién ordinaria, mientras que el rango superior representa al promedio de la accion preferida

Asimismo, el Sr. Presidente informa que entre las obligaciones a cargo del Directorio, se encuentran
las de: (i) elaborar y aprobar un informe que contenga opinion fundada sobre la conveniencia para la
Sociedad del retiro de la oferta publica, el que oportunamente debera ser puesto a disposicion de los
accionistas y publicado en la autopista de la informacion financiera (“AIF”’) de la CNV, y el Boletin de
BYMA vy (ii) aprobar una opinion sobre la razonabilidad del precio de la OPA, y una recomendacion
técnica sobre su aceptacién o rechazo. Por su parte, tanto el Comité de Auditoria como la Comision
Fiscalizadora deberan emitir opinion sobre la razonabilidad del precio ofrecido. A continuacién, luego
de deliberar, se da lectura del informe del Directorio que contiene la opinion fundada sobre la
conveniencia para la Sociedad del retiro de la oferta publica, cuyo texto se transcribe a continuacion (el

“Informe del Directorio sobre el Retiro Voluntario de la Oferta Publica de las Acciones”):

INFORME DEL DIRECTORIO SOBRE LA CONVENIENCIA PARA LA SOCIEDAD DEL
RETIRO VOLUNTARIO DE ACCIONES DE LA SOCIEDAD DE LA OFERTA PUBLICA Y
DEL LISTADO

De acuerdo a lo dispuesto en las Normas de la Comision Nacional de Valores (en adelante, la “CNV”),
inciso b) del Art. 6°, Cap. I, Tit. 1ll, y concordantes de las normas de la CNV Texto Ordenado 2013)
(en adelante, las “Normas”), el Directorio de Banco Santander Rio S.A. (la “Sociedad” y/o “Banco”)
emite el presente informe con opinién fundada sobre la conveniencia del retiro voluntario de acciones

de la Sociedad de la oferta publica y del listado.
1. Antecedentes:

La Sociedad se encuentra sujeta al régimen de oferta publica y listado bajo la 6rbita de la CNV y a
Bolsas y Mercados Argentinos (“BYMA”). Asimismo, las acciones de la Sociedad también cotizan en

la Bolsa de Valores Latinoamericanos (“Latibex”) de Espaiia.

En cuanto al marco legal, el retiro voluntario del régimen de oferta publica, y el retiro de listado de
acciones, debera hacerse conforme el procedimiento que establecen las Normas, el Reglamento de
Listado de BYMA, la Ley de Mercado de Capitales 26.831 y sus modificatorias (“LMC”)

(conjuntamente, la “Normativa Aplicable”). En lineas generales, la Normativa Aplicable establece que,

ante el retiro voluntario del régimen de oferta publica, debera promoverse obligatoriamente una oferta
publica de adquisicion (“OPA”) de acciones de la Sociedad. Asimismo, se debera cumplir con las reglas

de determinacion, informacién y objecion y demas disposiciones del precio equitativo, a cuyo efecto la
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Normativa Aplicable establece los métodos y los criterios de valuacion que deberan aplicar las firmas
evaluadoras que han sido designadas para la determinacion del precio equitativo en el proceso de retiro

de oferta publica.

Finalmente, el retiro voluntario de la oferta publica de las acciones de la Sociedad y del régimen de
listado BYMA, y la promocion de la oferta publica obligatoria de las acciones de la Sociedad, deberan

ser aprobadas por los accionistas de la Sociedad.

2- Opinion del Directorio sobre la conveniencia para la Sociedad del retiro voluntario de la oferta

publica de las acciones de la Sociedad y el retiro del listado de tales acciones.

La Sociedad ha evaluado la conveniencia del retiro voluntario de la oferta pablica de las acciones de la
Sociedad y el retiro del listado de tales acciones, teniendo en consideracion principalmente, el
porcentaje que representan las acciones que no son de titularidad del controlante indirecto Banco

Santander, S.A., y la escasa negociacion de las mismas en la plaza.

Teniendo en consideracion ademas, la documentacion e informacidn que debe preparar y presentar ante
CNV, BYMA vy Latibex, con los consiguientes costos asociados, no resulta razonable mantener a la
Sociedad sometida al régimen de oferta publica de acciones, ni al régimen de listado BYMA, ni de
Latibex y por ende el Directorio considera conveniente su retiro voluntario de la oferta publica y del

listado de las acciones de la Sociedad de los mercados mencionados precedentemente.

Sin perjuicio lo anterior, los accionistas de la Sociedad (los “Accionistas™) deberan tener presente que:
i) la opinién del Directorio de la Sociedad no es vinculante para los Accionistas; ii) la opinion del
Directorio de la Sociedad debe ser entendida como un elemento mas entre otros que los Accionistas
deberan considerar, por lo cual no debe ser determinante de la decisidén que tales Accionistas tomen en
relacion con el retiro voluntario de la oferta publica de las acciones de la Sociedad y el retiro del listado
de tales acciones; y iii) el retiro voluntario de la oferta pablica de las acciones de la Sociedad y el retiro
del listado de tales acciones debe responder a un analisis individual y subjetivo que debe efectuar cada
Accionista de acuerdo a sus circunstancias particulares basado, de considerarlo necesario y/o
conveniente cada Accionista, en la consulta con sus propios asesores respecto de los aspectos legales,

comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con el mismo.
Buenos Aires, 3 de septiembre de 2021
El Directorio

Finalizada la lectura del Informe del Directorio sobre el Retiro Voluntario de la Oferta Publica de las
Acciones, el mismo se aprueba por unanimidad. Acto seguido, se procede a la lectura de la opinién del
Directorio sobre la razonabilidad del precio de la OPA y la recomendacion técnica sobre su aceptacion
0 rechazo, cuyo texto se transcribe a continuacion (la “Opinion del Directorio sobre la Razonabilidad

del Precio de la OPA y Recomendacion Técnica”):

OPINION DEL DIRECTORIO SOBRE LA RAZONABILIDAD DEL PRECIO DE LA OPA Y
RECOMENDACION TECNICA
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Oferta Publica de Adquisicion de Acciones por Retiro Voluntario de Oferta Publica de Acciones de
BANCO SANTANDER RIO S.A.

De acuerdo a lo dispuesto en las Normas de la Comision Nacional de Valores (en adelante, la “CNV”),
Art. 22, Cap. I, Tit. I1l, y concordantes de las normas de la CNV Texto Ordenado 2013) (en adelante,
las “Normas”), el Directorio de BANCO SANTANDER RIO S.A. (el “Banco” o la “Sociedad”) emite
el presente informe para: (i) opinar sobre la razonabilidad del precio ofrecido por la Sociedad (en
adelante también, ¢l “Oferente”) en el marco de la oferta publica de adquisicion obligatoria de acciones
de la Sociedad (en adelante, la “OPA”), y efectuar una recomendacion técnica acerca de su aceptacion
0 rechazo; haciendo constar la opinion de dos firmas evaluadoras especializadas independientes
presentadas por la Sociedad; (ii) informar sobre cualquier decisién tomada o inminente o que estuviese
en estudio de tomarse con posibilidades razonables de ser adoptada, que a juicio de los directores sera
relevante a los fines de la aceptacion o rechazo de la OPA,; y (iii) informar la aceptacion, o el rechazo,
que se propongan realizar de la OPA, los directores y gerentes de primera linea de la Sociedad, que

sean accionistas de la misma.
1. Antecedentes:

La Sociedad ha considerado la razonabilidad del retiro voluntario de la oferta publica de las acciones
de la Sociedad y el retiro del listado de tales acciones de BYMA y Latibex (las “Acciones”) teniendo
en consideracion, principalmente, el porcentaje que representan las acciones que no son de titularidad
del controlante indirecto, Banco Santander, S.A., la escasa negociacion de las mismas en la plaza y la
opinion favorable del Directorio como mas adelante se desarrolla.. El procedimiento de retiro voluntario
del régimen de oferta publica, y el retiro de listado de acciones, se encuentra regulado por las Normas,
el Reglamento de Listado de BYMA, la Ley de Mercado de Capitales y sus modificatorias (“LMC”)
(conjuntamente, la “Normativa Aplicable™). Asimismo, el retiro de listado de Latibex se encuentra

regulado por la reglamentacién de dicho mercado.

En lineas generales, la citada Normativa Aplicable establece que, ante el retiro voluntario del régimen
de oferta publica, debera promoverse obligatoriamente una OPA de acciones de la Sociedad. Asimismo,
la Normativa Aplicable requiere se cumpla con las reglas establecidas respecto al precio equitativo, y
establece los métodos y los criterios de valuacion que deberan aplicar las firmas evaluadoras que han
sido designadas para la determinacion del precio equitativo en el procedimiento de retiro voluntario de
la oferta publica.

La Sociedad recibio copia de los informes de dos firmas evaluadoras independientes, Pistrelli, Henry
Martin y Asociados S.R.L. y Deloitte & Co. S.A., (los “Evaluadores”) con la opinion del precio
equitativo por las Acciones de la Sociedad de acuerdo a las Normas de la CNV, los cuales fueron
analizados por los directores de la Sociedad a fin de emitir la opinién y recomendacion que surge del

presente.
2. Informe de los evaluadores independientes.

El Directorio de la Sociedad recibi6 y analizé los informes de fecha 3 de septiembre de 2021 preparados
por los Evaluadores en los cuales, siguiendo las metodologias establecidas en las Normas, y ponderando
los métodos previstos en las mismas, recomendaron el rango de precio de las Acciones de la Sociedad

que consideraron equitativo y bajo el cual lanzar la OPA (los “Informes de Valuacion™). Los citados
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informes seran publicados en la AIF, el Boletin de la Bolsa de Comercio y en Latibex conforme lo
determina la Normativa Aplicable. A continuacion se destacan los principales puntos de los Informes

de Valuacion, asi como la opinion de los Evaluadores.

2.1. Informe de determinacidn del valor razonable de las Acciones emitido por Pistrelli, Henry Martin
y Asociados S.R.L.

Manifiesta el valuador que el objetivo de su informe ha sido asistir al Directorio del Banco en la
estimacion del rango de valor razonable de mercado de las acciones del Banco al 2 de septiembre (en
adelante “Fecha de Valuacion™), en el marco de la definicion del precio equitativo por parte del

Directorio para una eventual OPA a ser realizada a sus accionistas.
2.1.1. Criterios de Valuacion utilizados.

El evaluador manifesto que considerd los siguientes criterios o métodos de valuacion de acuerdo a lo

establecido por la Ley 26.831 y modificatorias:

a) El precio més elevado que el oferente o personas que actlen concertadamente con él hubieran
pagado o acordado por los valores negociables objeto de la oferta durante los 12 meses previos al
acuerdo de solicitud de retiro de la oferta pablica

b) El precio promedio de los valores negociables objeto de la oferta durante el semestre
inmediatamente anterior previos al acuerdo de solicitud de retiro de la oferta publica

C) El valor patrimonial de las acciones, considerandose un balance especial de retiro de cotizacion
d) El valor de la compafiia valuada segun criterios de flujos de fondos descontados y/o indicadores
aplicables a compafiias o negocios comparables y

e) El valor de liquidacion de la sociedad

Se establece que el precio equitativo en ningln caso podré ser inferior al mayor de los indicados en los

incisos a) y b) enunciados precedentemente.

El evaluador ha definido la siguiente ponderacion de metodologias aplicables:

Metodologia de Valuacion Ponderacion
Flujos de fondos descontados 70%
Valor patrimonial () 10%
Precio promedio de mercado ) 20%
(a) Calculado sobre Balance especial de retiro de cotizacion al 30 de junio de 2021.
(b) Precio promedio de la accién desde el 6 de marzo de 2021 al 2 de septiembre de 2021.

2.1.2. Metodologia utilizada y resultado de la aplicacion de cada metodologia seleccionada. Conforme
el evaluador y lo mencionado anteriormente, los métodos considerados para la determinacion del valor

razonable de las acciones de la Sociedad son:

a) Flujos de Fondos Descontados

El evaluador ha utilizado el método del Flujo de Fondos Descontados con su variante Flujo de
Dividendos Descontados mediante el cual el valor del negocio del Banco se estima descontando los

flujos de dividendos a una tasa de descuento que refleja el riesgo inherente del negocio.
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El evaluador ha estimado el siguiente rango de valor de mercado de la accion del Banco a la Fecha de

Valuacion:
Metodologia de Valuacion Rango de Valor de la Accion (ARS)
Minimo Medio Maximo
Flujos de fondos descontados 29,85 32,17 34,66

b) Valor patrimonial

Para la aplicacién de esta metodologia el evaluador se basd en los estados financieros especiales
auditados del Banco al 30 de junio de 2021. Los resultados obtenidos a partir de la aplicacion de esta

metodologia se detallan a continuacion:

Patrimonio Neto (ARS Cantidad de  Valor de la Accién
Millones) ¢ Acciones (ARS)

Valor patrimonial 149.982 4.397.500.060 34,11

(*) Seglin Balance especial de retiro de cotizacion al 30 de junio de 2021.

Metodologia de Valuacion

C) Precio promedio de mercado

A continuacion, presentamos el valor medio de las acciones del Banco negociado durante los 180 dias

anteriores a la Fecha de Valuacion:

Valor de la

Metodologia de Valuacion Acci6n (ARS)

Precio promedio de mercado Acciones Clase B (BRIO) @ 20,03
Precio promedio de mercado Acciones Preferidas (BRIO6) @ 20,26
@) Precio promedio desde el 6 de marzo de 2021 al 2 de septiembre de 2021.

2.1.3. Conclusion

El evaluador concluy6 que el valor por accion del Banco a la Fecha de Valuacion se encuentra

comprendido dentro de los rangos de valor que se exponen a continuacion:

Metodologia de Valuacién ~ Ponderacién Rango de Valor de la Accion (AR$)

Minimo Medio Maximo
Flujos de fondos descontados 70% 29,85 32,17 34,66
Precio promedio de mercado 20% 20,03 20,15 20,26
Valor patrimonial 10% 34,11 34,11 34,11

2.2. Informe de determinacién del valor razonable de las Acciones emitido por Deloitte & Co. S.A.

El evaluador manifiesta que el alcance de su tarea ha consistido en realizar una estimacion del Valor de
Mercado de las acciones del Banco, bajo los términos de la Normativa Aplicable, en el marco de lo
dispuesto por los articulos 97 y 98 de la Ley 26.831, que prescribe la necesidad de lanzar una OPA
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cuando una entidad decida retirar en forma voluntaria sus acciones del régimen de oferta publica (en lo

sucesivo “Valor de Mercado™).
2.2.1. Metodologia utilizada y resultado de la aplicacion de cada metodologia seleccionada:

Para la estimacion del Valor de Mercado de las acciones del Banco, el evaluador ha procedido a aplicar

los enfoques de valuacién y metodologias asociadas siguiendo la Normativa Aplicable:
a) Ultimo precio acordado por el oferente

De acuerdo al evaluador, dado que la base de la valuacidn no se realiza sobre una transaccion, no habria
disponible un “precio acordado por el oferente”, por lo que el evaluador no ha considerado dicho

enfoque para el célculo del Valor de Mercado.
b) Valor de mercado de la accion. Precio promedio de los valores negociables.

Para tal fin, el evaluador ha analizado la evolucion del precio de las dos clases de acciones de la
Sociedad que cuentan con cotizacion, en el semestre inmediatamente anterior a la Fecha de Valuacion,

comenzando el 6 de marzo de 2021 y finalizando el 2 de septiembre de 2021.

El precio promedio, teniendo en consideracion la cotizacion de las acciones del Banco en el semestre
inmediatamente anterior a la Fecha de Valuacion, es equivalente a ARS 20,03 para la accion ordinaria
Clase B (BRIO), y ARS 20,26 para la accién preferida (BR106).

C) El valor de la compafiia valuada segun criterios de flujos de fondos descontados y/o

indicadores aplicables a compafiias o negocios comparables

Esta metodologia incluye los siguientes enfoques de valuacion:

Método de Ingresos: Flujo de Dividendos Descontados

Método de Mercado: Multiplos de Mercado de Compafiias Comparables

Con respecto a la ponderacion de ambos métodos, teniendo en cuenta los resultados obtenidos, asi como
el contexto macroecondmico en el cual se encuentra el Banco y las circunstancias bajo las cuales se
desarrolla la OPA, consideran el promedio de los resultados obtenidos mediante ambas metodologias

como conclusion de valor de este apartado.

A continuacion, se presentan los resultados obtenidos:

Valor de la Sociedad segun flujo de fondos descontados 24,7 27,0

Valor de la Sociedad segun indicadores aplicables a

o 36,4 36,4
compafiias comparables

d) Valor Patrimonial de las Acciones o Valor Libros

Para la consideracion de este método, el evaluador analiz6 los Estados Contables especiales de retiro

de cotizacidn auditados al 30 de junio de 2021.

Valor Patrimonio Neto Contable (en miles) 149.982.275
Cantidad de Acciones en circulacion (en miles) 4.397.500

Valor por accion 34,1

*Cifras en pesos argentinos excepto cantidad de acciones.
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e) Valor de liquidacion
Dado que se trata de un negocio en marcha, el evaluador no ha considerado dicha metodologia.
2.2.2. Conclusién:

Considerando las caracteristicas y la naturaleza del negocio del Banco, y la mas razonable aplicacion
de las metodologias de valuacién previstas en la Normativa Aplicable, el evaluador ha definido la

siguiente ponderacion de las metodologias analizadas a fin de estimar el valor de la accion del Banco:

El valor de la compafiia valuada segun criterios de flujos de fondos
descontados y/o indicadores aplicables a compafiias 0 negocios 70%
comparables.

Valor promedio del precio de la accién ordinaria clase B y de la
preferida de los Gltimos 6 meses

10%

Valor patrimonial contable de las acciones 20%

Total 100%

Teniendo en consideracién lo anteriormente mencionado, en conjunto con los valores estimados
mediante las respectivas metodologias de valuacion, el evaluador concluy6 el valor de mercado de las

acciones del Banco que se expone a continuacion:

El valor de la compafiia valuada segln criterios
de flujos de fondos descontados y/o indicadores 70% 30,57 31,68
aplicables a compafiias o negocios comparables.

Valor promedio del precio de la accion ordinaria

0,
y preferida de los Gltimos 6 meses 10% 20,03 20.26

Valor patrimonial o valor libros de las acciones 20%

34,11

*El rango inferior responde al promedio de la accién ordinaria, mientras que el rango superior representa al promedio de la accién preferida

Precio por accién ordinaria y preferida (*) 100%

En consecuencia, a la Fecha de Valuacion, el valor de mercado de las acciones ordinarias y preferidas
de Banco se encuentra entre $ 30,23 y $ 31,02 pesos argentinos, siendo el valor de $ 30,63 el punto

medio del precio estimado.
3. Opinion del Directorio sobre la razonabilidad del Precio de la OPA y recomendacion técnica.

A fin de efectuar su opinién y recomendacion técnica, el directorio de la Sociedad tuvo en cuenta (i)
los Informes de Valuacion; y que (ii) no existen certezas respecto de la posibilidad de los accionistas
de la Sociedad (en adelante, los “Accionistas”) de obtener distintas condiciones para la enajenacion de
las Acciones en el futuro. El Directorio de la Sociedad considera que las acciones deben tener un Gnico
precio sustentado en que poseen similares condiciones respecto al derecho de percibir dividendos. En
consecuencia, el Directorio de la Sociedad considera que el precio equitativo que debe ser ofrecido en
la OPA es de $ 32 por accion, fundamentado en los Informes de Valuacion de Pistrelli, Henry Martin y

Asociados S.R.L. y de Deloitte & Co. S.A., y por estar en linea con el limite superior del mayor rango
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de valor que surge entre ambos informes. En tal contexto, el Directorio de la Sociedad efectda una

recomendacion técnica favorable sobre su aceptacion.

Sin perjuicio de lo anterior, los Accionistas deberan tener presente que: i) la recomendacion del
Directorio de la Sociedad no es vinculante para los Accionistas; ii) la opinion del Directorio de la
Sociedad debe ser entendida como un elemento més entre otros que los Accionistas deberan considerar,
por lo cual no debe ser determinante de la decision que tales Accionistas tomen en relacion con la OPA,;
y iii) la aceptacion o rechazo de la OPA debe responder a un analisis individual y subjetivo de la misma
que debe efectuar cada Accionista de acuerdo a sus circunstancias particulares basado, de considerarlo
necesario y/o conveniente cada Accionista, en consulta con sus propios asesores respecto de los
aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con la OPA.

4. Decisiones tomadas o inminentes o que estuviesen en estudio de tomarse con posibilidades
razonables de ser adoptadas, que a juicio de los Directores sea relevante a los fines de aceptacion

o rechazo de la Oferta.

Informamos que a la fecha no existen decisiones tomadas o inminentes o que estuviesen en estudio de
tomarse con posibilidades razonables de ser adoptadas, que a juicio del Directorio sean relevantes a los

fines de aceptacién o rechazo de la OPA.

5. Aceptacioén o rechazo de la Oferta por Directores y Gerentes de primera linea de la Sociedad

gue sean accionistas.

Informamos que a la fecha, los Directores y Gerentes de primera linea de la Sociedad no poseen

acciones con cotizacion de la Sociedad.
Buenos Aires, 3 de septiembre de 2021

El Directorio

Seguidamente el Sr. Presidente mociona: (i) tomar razéon de los informes completos de valuacion
emitidos por los valuadores independientes Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. y Deloitte & Co.
S.A; (ii) aprobar el Informe del Directorio sobre el Retiro VVoluntario de la Oferta Pablica y del listado
de las Acciones, y (iii) aprobar la Opinion del Directorio sobre la Razonabilidad del Precio de la OPA
y Recomendacidn Técnica. Puesta la mocion a votacion, el Directorio resuelve aprobar la mociény lo

tratado en el presente punto por unanimidad.

(...)

Dada la participacién a distancia de Gabriel Alonso, Ménica Cueva y Vanessa Lobato, conforme a la
prevision del articulo undécimo del Estatuto Social y el articulo 61 de la LMC, dichos directores
manifiestan que delegan su firma en el Sr. Presidente José Luis Enrique Cristofani. Por ultimo, los
representantes de la Comision Fiscalizadora, Jorge Pérez Alati y Diego Serrano Redonnet, quienes
también delegan su firma en el Sr. José Luis Enrique Cristofani, dejan constancia de la regularidad de

las decisiones adoptadas.

No habiendo mas asuntos que tratar, se levanta la sesion siendo las 18:00 horas.
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FIRMADO: José Luis Enrique Cristofani (por si y por delegacién), Guillermo Tempesta Leeds,
Mariano Wechsler, Alberto Abad, Angel Agallano, Laura Gé, Jorge Thomas y Luis Miguel Garcia

Morales.



